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Enerji Satrancinda Mat: Trump'in Vénezuela
Hamlesi ve Dusen Varil Fiyatlari...

Petrol Piyasalarinda 300 Milyar Varillik
'‘Mutlak Cozunurluk’ Rezervin Yeni Sahibi
Donemi... Kim Olacak?
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ABD Baskani Donald Trump, 3 Ocak 2026 tarihinde Truth
Social hesabi Gizerinden yaptigi agciklamada, Venezuela Devlet
Baskani Nicolas Maduro ve esi Cilia Flores'in ABD 6zel
kuvvetleri tarafindan dlzenlenen bir operasyonla
yakalandigini duyurdu.

Venezuela'dan Gelen Tepkiler

« Hukumet Kanadi: Venezuela

Baskan Yardimcisi Delcy

Gelismenin detaylari su Rodriguez, olayi bir "emperyalist
sekildedir: saldirl" olarak nitelendirdi ve
uluslararasi toplumu bu duruma
tepki géstermeye cagirdi.
Venezuela hukumeti ulkede
olaganustu hal (OHAL) ilan etti.

« Yakalanma Ani: Trump'in
aciklamalarina gére, Maduro ve
esi sabaha karsi Karakas'taki
baskanlik sarayinda
duzenlenen ve yaklasik 30
dakika suren "Absolute
Resolution" (Kesin Kararlilik)
adli bir operasyonla
yakalandilar.

o Halkin Durumu: Karakas
sokaklarinda hem Maduro
destekcilerinin protestolar
duzenledigi hem de muhalif
gruplarin kutlama yaptigina dair
haberler gelmektedir.

o Goruntuler: Trump, Truth Social ABD'nin Gelecek Plani
hesabinda Maduro'nun elleri

kelepceli ve gozleri bagl bir Trump, Mar-a-Lago'da duzenledigi
fotografini paylasarak, onun bir basin toplantisinda, Venezuela'da
ABD savas gemisinde (USS Iwo guvenli bir gecis donemi
Jima) oldugunu belirtti. saglanana kadar ABD'nin yonetimi
gecici olarak kontrol edecegdini

« Yargilama Sireci: Maduro ve ifade etti.
esinin New York'a goturulerek
burada "narko-terérizm" ve Bu olay, 1989 yilinda Panama lideri
uyusturucu kacakeiligi Manuel Noriega'nin
suclamalariyla hakim karsisina yakalanmasindan bu yana bir
cikarilacagi aciklandi. devlet baskanina yonelik en buyuk

askeri mudahalelerden biri olarak
tarihe gecmistir.
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Trump'in bu hamlesi, uluslararasi hukukta buayuk bir
tartisma baslatirken Giney Amerika'daki tim dengeleri
altust etmis durumda. iste olayin farkli boyutlariyla analizi:

1. Uluslararasi Hukuk ve
Egemenlik Tartismasi

e Trump yonetimi bu
operasyonu, Maduro
hakkindaki mevcut "narko-
terorizm" iddianamelerine ve 15
milyon dolarlik yakalama
odulune dayandiriyor. Ancak
hukukcular iki ana kampa
ayrilmis durumda:

« ABD'nin Savunmasi:
Maduro'nun mesru bir lider
olmadigini, bir "su¢ érgutu
lideri" oldugunu ve bu
mudahalenin bolge guvenligi
icin zaruri oldugunu
savunuyorlar.

 Elestiriler: Birlesmis Milletler ve
bircok hukukcu, bu durumu bir
ulkenin egemenliginin acik
ihlali ve "yasadisi bir kacirma"
olarak nitelendiriyor. Bir devlet
baskaninin baska bir devlet
tarafindan askeri glcle derdest
edilmesinin uluslararasi
sistemde kaosa yol acabilecegdi
uyarisi yapiliyor.

2. Bolgedeki Yansimalar ve
Jeopolitik Dengeler

Latin Amerika: Kolombiya ve
Arjantin gibi Ulkelerden
operasyona yonelik sessiz bir
destek veya temkinli aciklamalar
gelirken; Kuba, Nikaragua ve
Bolivya bu durumu "savas
sebebi" ve "darbe" olarak
tanimladi.

Rusya ve Cin Faktoru:
Venezuela'da ciddi yatirimlari ve
askeri is birlikleri bulunan Rusya
ve Cin, bu operasyonu sert bir
dille kinadi. Ozellikle Rusya,
Karakas'taki askeri
danismanlarinin guvenligi
konusunda Washington'i uyardi.

Petrol Piyasasi: DUnyanin en
buyuk kanitlanmis petrol
rezervlerine sahip Ulkesindeki bu
belirsizlik, kUresel petrol
fiyatlarinda ani bir dalgalanmaya
neden oldu.
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3. Venezuela'da "Gegis
Donemi" Senaryolarni

Trump, Venezuela'da kontrolun
saglanmasiicin su adimlarin
atilacagini isaret etti:

« Gecici Konsey: ABD destekli bir
sivil-asker konseyinin
kurulmasi.

« Yeni Secimler: "Ozgur ve seffaf"
bir secim sureci icin takvim
belirlenmesi.

« Ekonomik Midahale:
Venezuela'nin dondurulan
varliklarinin yeni yénetime
devredilmesi ve
hiperenflasyonla mucadele icin
bir ekonomik paket
aciklanmasi bekleniyor.

3. Venezuela'da "Gegis
Doénemi" Senaryolari

Su anicin en buyuk risk, Venezuela
ordusunun (FANB) nasil tepki
verecegi. Ordu icindeki Maduro'ya
sadik generallerin bir ic savasi
tetikleme ihtimali veya yerel milis
gruplarin (collectivos) ABD
birliklerine karsi gerilla savasi
baslatma riski bulunuyor.

Olayin petrol ve enerji
piyasasi Uzerindeki
etkileri oldukc¢a kritik
ve derinlemesine bir
degisim vaat ediyor.
Trump'in
"Venezuela'y biz
yonetecegiz ve
Amerikan petrol
sirketlerini oraya
gonderecegiz"
yonundeki
aciklamalari,
piyasalarda hem kisa
vadeli belirsizliklere
hem de uzun vadeli
buyuk beklentilere
yol acmis durumda.
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Iste petrol cephesinden olayin gérunimi:

1. Fiyatlarda ilk Tepki ve

Beklentiler « Amerikan Devleri Sahaya

iniyor: Trump; Chevron,
ExxonMobil gibi dev Amerikan
sirketlerinin Venezuela'nin
harap olmus petrol altyapisini
onarmak icin milyarlarca dolar
yatirim yapacagini ve bu
sirketlerin dunyanin "en iyisi"
oldugunu vurguladi.

« Kisa Vadeli Artis Riski:
Operasyon haberiyle birlikte,
arz guvenligi endisesiyle Brent
petrolun varil fiyatinin kisa
vadede 62-65 dolar seviyelerine
cikmasi bekleniyor.

o Abluka Etkisi: Trump, Aralik
2025'ten bu yana Venezuela'ya
yonelik tam bir petrol ablukasi
uyguluyordu. Bu durum zaten
uretimin yaklasik %25 oraninda
dusmesine neden olmustu.
Yakalama operasyonu sonrasi

3. Kuresel Arz Dengesi
Degisebilir

e Venezuela, dunyanin en buyuk

bu ablukanin devam edecedgi
ancak yonetimin "dost ellere"
gecmesiyle gevsetilecegdi

kanitlanmis petrol rezervlerine
(yaklasik 300 milyar varil) sahip.
Uzmanlarin analizleri sdyle:

ongoruluyor.

« Uretim Kapasitesi: Su anki dusuk
uretim (gunluk 600-700 bin varil
civari), Amerikan yatirimlariyla 1-2 yil
icinde 2 milyon varile kadar cikabilir!
Bu, kuresel piyasada fiyatlari uzun
vadede asagi ¢cekebilecek devasa
bir arz artisi anlamina geliyor.

2. Trump'in Stratejisi:
"Petrolimuza Geri
Aliyoruz"

Trump, yaptigi basin aciklamasinda
ve sosyal medya paylasimlarinda ¢cok

net bir dil kullandi:
« Rafineri Uyumu: ABD'nin Korfez

bolgesindeki rafinerileri,
Venezuela'nin ¢cikardigi "agir ham
petrolU" islemek Uzere
tasarlandigindan, bu operasyon
ABD icindeki akaryakit fiyatlarini
dusurme potansiyeline sahip.

« Dogrudan Mudahale: "Onlar
bizim petrol haklarimizi elimizden
almisti, simdi geri aliyoruz"
diyerek, Venezuela'nin dev petrol
rezervlerini ABD'nin kontrolUnde
yeniden yapilandiracagini belirtti.
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Sayfa:6

4. Cin ve Hindistan
Faktoru

Bu operasyon sadece ABD'yi dedil,
Venezuela'nin en buyuk alicilarini
da etkiliyor:

« Cin: Venezuela petrolinun en
buyuk musterilerinden biri olan
Cin, bu hamleyi enerji
guvenligine bir tehdit olarak
goruyor.

« Hindistan: Son donemde
Venezuela'dan petrol ithalatini
%500 artiran Hindistan, tedarik
zincirinin kopmasindan
endiseli. Trump ise "diger
ulkelere petrol satmaya devam
edecegiz, isin icinde biz
olacagiz" diyerek bu ulkelere
guvence vermeye calistl.

Ozetle Piyasa Gérinimiu

Piyasalar su an "jeopolitik risk primi"
(kisa vadeli yukselig) ile "yeni
yonetimle artacak arz" (uzun vadeli
dusus) arasinda bir denge ariyor.
Trump'in Venezuela petrolunu
dogrudan ABD kontrolUne alma
niyetini acik¢a ilan etmesi, eneryji
tarihinde yeni bir donemin baslangici
olarak goruluyor.

Bu operasyonun
ardindan petrol
dunyasinda "firtina
oncesi sessizlik" ile
"bayuk bir yatirrm
istah!" bir arada
yasaniyor. Trump’in
Venezuela hamlesi,
sadece bir hukumet
degisikligi degqil,
kUresel enerji
haritasinin yeniden
cizilmesi anlamina
geliyor.
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Petrolpiyasasi olarak fiyatlari ve borsalar
uzerindeki etkilerini séyle analiz edebiliriz:

1. Kliresel Petrol Fiyatlari: "Risk Primi" vs. "Arz Bollugu"

« Kisa Vadeli Sok (Yukselis): Operasyonun hemen ardindan
piyasalarda bir "belirsizlik primi" olustu. 3 Ocak 2026 itibariyla Brent
petrol fiyatlari, bélgedeki olasi bir i¢c savas veya sevkiyat aksamasi
korkusuyla %2-3 civarinda bir artisla 62-65 dolar bandina yerlesti.

« Orta ve Uzun Vadeli Dusus: Analistler, Maduro sonrasi donemin
"petrol bollugu" getirecegi konusunda hemfikir. Eger ABD destekli
yeni yonetim petrol tesislerini hizla modernize ederse, Brent
petroliun 2026 genelinde 55-60 dolar seviyelerinde kalmasi, hatta
altina inmesi bekleniyor.

2. Turkiye'ye Etkisi: Akaryakit Fiyatlari Ne Olur?

Turkiye, petrolu dolarla ithal ettigi icin fiyatlar iki degiskene bagl:
Brent Petrol ve Dolar/TL kuru.

« Pompa Fiyatlari: Kuresel fiyatlardaki %3'lUk kisa vadeli yukselis,
Turkiye'de motorin ve benzine kucuk capli (yaklasik 1-1.5 TL) bir
zam baskisli yaratabilir.

o Umut Verici Senaryo: Orta vadede Venezuela'nin kUresel piyasaya
gunluk ekstra 1 milyon varil petrol surmesi, Turkiye gibi enerji
ithalatcisi ulkeler icin akaryakit fiyatlarinda kalici bir rahatlama
(indirim) potansiyeli tasiyor.

3. Borsalar ve Yatirim Dunyasi

Piyasalarda su an tam bir "altina hicum" havasi esiyor:

o Enerji Hisseleri: Wall Street'te Chevron ve ExxonMobil gibi
Venezuela'da gecmisten gelen haklari olan devlerin hisseleri,
Trump'in "Amerikan sirketlerini gdonderiyoruz" aciklamasiyla hizla
yukseldi.
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+ Gelismekte Olan Piyasalar: Venezuela gibi dev bir oyuncunun
sisteme geri donmesi, petrol fiyatlarini dusurecegdi icin Turkiye gibi
gelismekte olan piyasalarin enflasyonla mucadelesine dolayli
pozitif katki saglayabilir.

« Rusya ve Kazakistan: Bu Ulkeler icin Venezuela petrolUnun
piyasaya girmesi "rekabetin artmasi" demek. Bu da Rus petrolune
(Urals) olan talebi baskilayarak Rusya ekonomisi Uzerinde ek bir
zorluk yaratabilir.

4. Kritik Esik: "Agir Ham Petrol"

e Venezuela petrolu "agir" bir petroldur ve islenmesi zordur. Trump
yonetiminin bu petrolu dogrudan ABD'deki gelismis rafinerilere
(Korfez kiyisi) yonlendirmesi bekleniyor. Bu durum:

o ABD'nin disa bagimliligini tamamen bitirebilir.

« Kuresel piyasada "hafif tatli petrol" (Brent) ile "agir petrol"
arasindaki fiyat makasini daraltabilir.

Ozetle: Su an piyasalar operasyonun askeri sonuclarini izliyor. Eger
gecis donemi kansiz ve hizli olursa, petrol fiyatlarinda tarihi bir dusus
trendi baslayabilir.
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Trump'in bu hamlesi, sadece siyasi bir operasyon degil, ayni
zamanda kuresel petrol piyasasini kokten sarsacak bir
"ekonomik fetih" girisimi olarak goéruliyor. Trump'in
"Venezuela petroliini bizzat yonetecegiz" cikisli, enerji
dinyasinda yeni bir dénemin kapilarini araladu.

Petrol sirketleri ve OPEC cephesinden son gelismeler su
sekilde:

1. Amerikan Devleri Sahaya iniyor: Exxon ve Chevron

Trump, operasyon sonrasl yaptigi aciklamalarda (Fox News ve Truth
Social), "Dunyanin en buyUk petrol sirketlerine sahibiz ve Venezuela'da
cok aktif olacagiz," diyerek acik bir sinyal verdi.

« Modernizasyon Hamlesi: Venezuela'nin altyapisi yillardir bakimsiz
kaldigi icin Uretim kapasitesi gunluk 3 milyon varilden 700-900 bin
varillere dusmustu. Trump yonetimi, yaptirimlari kaldirip Amerikan
sirketlerine (Chevron, ExxonMobil vb.) tam yetki vererek Uretimi 1-2
yil icinde tekrar 2-3 milyon varil seviyelerine cekmeyi planliyor.

o Sozlesmelerin Yenilenmesi: Eski Maduro yonetimiyle yapilan tium
petrol anlasmalarinin "yasadisi" ilan edilerek Amerikan sirketleri
lehine yeniden dlUzenlenmesi bekleniyor.

2. OPEC ve OPEC+ Toplantisi: Buyuk Panik

OPECH+ ulkeleri (basta Rusya ve Suudi Arabistan), bu pazar gunu (Bugun
veya yarin) acil bir toplanti gerceklestirecek.

o Arz Korkusu: Venezuela'nin devasa rezervlerinin ABD kontrolUnde
piyasaya aniden akmasi, OPEC'in fiyatlari yUksek tutma stratejisini
(Uretim kisintisi) tamamen ¢okertebilir.

« Uyelik Durumu: Venezuela bir OPEC Uyesi. Eger Ulke ydnetimi fiilen
ABD kontrolUne gecerse, Venezuela'nin OPEC icindeki konumu ve
uretim kotalarina uyup uymayacagi buyuk bir soru isareti.
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3. Cin ve Rusya'nin Enerji Kaybi

Venezuela petrolunln en buyUk musterisi olan Cin, bu durumdan en
cok zarar gorecek taraf olabilir:

« Cin'in Kesilen Hatti: Venezuela'nin ihrag ettigi petrolUun yaklasik
%75-80'1 Cin'e gidiyordu. Trump'in petroll "kendi kontrolune"
almasi, Pekin'in enerji guvenligine vurulmus en buyuk darbelerden
biri olarak kabul ediliyor.

« Borg¢-Petrol Takasi: Rusya ve Cin'in Venezuela'ya verdigi milyarlarca
dolarlik krediler "petrol karsiligi" geri ddeniyordu. Trump'in bu
borclari tanimama ihtimali, bu iki Ulke icin devasa bir finansal kayip
demek.

4. Piyasada "Bolluk" Beklentisi

Analistler, bu operasyonun uzun vadeli etkisini "Arz Devrimi" olarak
adlandiriyor:

o Eger gecis sureci basarili olursa, kuresel piyasalara her gun fazladan 1.5
- 2 milyon varil petrol girebilir.

e Bu durum, 2026 yili sonunda petrol fiyatlarinin 50 dolarin altina
inmesine bile neden olabilir. Bu da dunya genelinde enflasyonun
dusmesi icin buyuk bir itici gug olacaktir.

Sonuc¢ olarak: Trump, Venezuela'yl sadece bir uyusturucu zanlisini
yakalamak icin degil, ABD'nin enerji bagimsizligini percinlemek ve
kUresel petrol fiyatlarini kendi istedigi seviyeye cekmek icin "jeopolitik bir
kogbas!" olarak kullaniyor.
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3 Ocak 2026 tarihinde baslayan ve "Mutlak Kararlilhk
Operasyonu" (Operation Absolute Resolution) olarak
adlandirilan askeri midahalenin ardindan Venezuela ve
klresel piyasalarda durum oldukca kritiktir. 5 Ocak 2026
itibariyla son gelismeler su sekildedir:

1. Karakas Sokaklari ve Askeri Durum

Baskent Karakas'ta durum "gergin bir bekleyis" ve "kaos" arasinda gidip
gelmektedir:

o Askeri Hareketlilik: ABD hava saldirilariyla Venezuela'nin hava
savunma sistemlerini, radar tesislerini ve stratejik radyo kulelerini
imha etti. Bu sayede Delta Force komandolarini tasiyan
helikopterlerin glvenli bir sekilde Miraflores Sarayi'na inmesi
saglandi.

« Sokaklardaki Gérianum: Karakas sokaklari buyuk élctde bosalmis
durumda. Miraflores Sarayi ¢cevresinde sadece silahli personelin
bulundugu kontrol noktalari var. Sehirde yer yer elektrik kesintileri
yasaniyor.

« Halkin Tepkisi: Toplum ikiye bolunmuus durumda. Muhalif gruplar
(6zellikle Maria Corina Machado destekcileri) bazi meydanlarda
kutlamalar yaparken, Maduro'ya sadik olanlar ve belirsizlikten
korkan vatandaslar gida ve yakit stoklamak icin kapali istasyonlarin
onunde bekliyor.

« Catisma Riski: Venezuela hUkUmeti "ulusal seferberlik" ilan etti.
Ordu icindeki bazi birimlerin ABD mudahalesine direnip
direnmeyecegdi veya gerilla savasi baslatip baslatmayacagi su anki
en buyuk guvenlik riski.
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2. Turkiye'nin Enerji Faturasina Etkisi

Venezuela'daki bu koklu degisim, Turkiye icin hem kisa vadeli riskler
hem de uzun vadeli firsatlar barindiriyor:

« Kisa Vadede Zam Baskisi: Operasyon sonrasi petrol fiyatlarindaki
ani dalgalanma (Brent petrolun 65 dolar sinirina dayanmasi),
Turkiye'de akaryakit fiyatlari Uzerinde 1-1.5 TL civarinda bir zam
baskisi olusturmus durumda.

o Enerji Bakanhgr'nin Pozisyonu: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani
Alparslan Bayraktar, Venezuela'nin 300 milyar varillik rezerviyle
dudnyanin en blUyugdu oldugunu vurgulayarak, bu ulkedeki Uretimin
artmasinin kuresel piyasalar icin kritik oldugunu belirtti.

« Uzun Vadeli indirim Potansiyeli: E§er ABD destekli yeni ydnetim,
Amerikan petrol devleriyle (Exxon, Chevron) Uretimi hizla gunluk 2-3
milyon varile ¢cikarirsa, kUresel petrol fiyatlarinda yasanacak kalici
dusus Turkiye'nin yillik enerji ithalat faturasini milyarlarca dolar
azaltabilir.

« Dogrudan is Birligi: Turkiye'nin Venezuela ile mevcut iyi iliskileri
sayesinde, yeni ddnemde de petrol arama ve ticaretinde aktif bir rol
oynayabilecegi, bunun da enerji arz guvenligine katki saglayacagi
degerlendiriliyor.

3. Diplomatik Tepkiler

« Destek: Arjantin lideri Javier Milei, operasyonu "Yasasin OzgurlUk"
sloganiyla kutlayan ilk lider oldu.

« Kinama: Rusya, iran ve Kolombiya (Cumhurbaskani Petro) saldiriyi sert
dille kinayarak BM Guvenlik Konseyi'ni acil toplantiya cagirdi. Kolombiya,
"Karakas'in fuzelerle bombalanmasini" bir egemenlik ihlali olarak niteledi.

Ozetle: Karakas su an bir askeri gecis sUrecinin sokunu yasarken, kiresel
enerji piyasasl Venezuela petrolunun "esaretten kurtulup" piyasaya akacagi
gunu bekliyor. Bu durumun Turkiye'deki cebe yansimasi, operasyonun ne
kadar hizli sonuclanacagina bagl.
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Bugln, dlinya siyaset tarihinde esine az rastlanir bir
an yasandi: Nicolas Maduro ve esi Cilia Flores, New
York’'un Manhattan bélgesindeki Gliney Bolgesi
Federal Mahkemesi’'nde (SDNY) hakim karsisina ¢ikti.

1. iste mahkeme salonundan

ve yargi surecinden sizan en

sicak detaylar: 2. iddianamedeki Sok
Suclamalar

mahkeme sureci bugun New York

saatiyle 6gle saatlerinde (TSi 20:00 ABD Adalet Bakanhgi'nin sundugu

sularinda) basladi. 25 sayfalik iddianamede Maduro'ya
karsi dort ana suclama yer aliyor:

o Durusma Salonu: Maduro,

mahkeme salonuna ayaklari « Narko-terérizmm komplosu:
kelepceli, elleri serbest bir sekilde Kolombiyall FARC gerillalariyla is
ve hapishane kiyafetleriyle birligi yaparak ABD'ye tonlarca
getirildi. ispanyolca bir terciman kokain sokmak.

araciligiyla sureci takip etti.
« Kokain ithalati komplosu:

« Savunma: Maduro, hakim Devlet gucunu ve baskanlik
karsisinda "Sug¢suzum, ben ucagini uyusturucu sevkiyati icin
ulkemin hala mesru baskaniyim" kullanmak.

diyerek hakkindaki tum iddialari
reddetti. Esi Cilia Flores de benzer « Agir silah ve patlayici

sekilde suclamalari kabul etmedi bulundurma: Uyusturucu
ve "tamamen masum" oldugunu ticaretini korumak icin makineli
beyan etti. tufek ve yikici cihazlar kullanmak.

« Kefalet Durumu: Avukatlari Barry « Cinayet ve adam kacirma

Pollack ve Mark Donnelly, emirleri: Uyusturucu ticaretine
muvekkilleri icin su asamada engel olan veya borcunu

kefalet talebinde bulunmadi. 6demeyen Kisilere yonelik siddet
Hakim Alvin K. Hellerstein, her iki eylemleri talimati vermek.

sanigin da durusma suresince
tutuklu kalmasina karar verdi.
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3. Savunma Stratejisi ve Hukuki Tartisma

Maduro’nun avukatlari, muvekkillerinin "bir devlet baskani olarak yargi
dokunulmazhgi" (sovereign immunity) oldugunu savunuyor.

Ayrica, askeri bir operasyonla ulkeden "kacirilmasinin" uluslararasi
hukuka aykiri oldugunu iddia ederek davanin dusmesi icin yogun bir
dilekce sureci baslatacaklarini belirttiler.

ABD tarafi ise Maduro'yu "mesru bir lider degil, bir kartel lideri" olarak
tanimlayarak bu tezi curdtmeye calisiyor.

4. Sonraki Adimlar ve Takvim

o Saglik Durumu: Cilia Flores'in avukati, 69 yasindaki Flores'in
operasyon sirasinda kaburgalarinda kirik veya agir ezilme suphesi
oldugunu belirterek tam kapsamli bir saglik kontrolU talep etti.

o Gelecek Durusma: Hakim, bir sonraki durusma tarihini 17 Mart 2026
olarak belirledi. Bu sUrecte savcilik makami, binlerce sayfalik dijital
delil ve gizli tanik ifadelerini savunma ile paylasacak.

Ozetle: Maduro su an New York'ta yUksek guvenlikli bir hiicrede
bulunuyor ve d6nunde yillar sUrebilecek bir hukuk savasi var.
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Giris: Tarihi Kirllma

3 Ocak 2026 sabahi, Trump'in "Absolute Resolution" operasyonuyla
Nicolas Maduro'yu New York'a getirmesi, sadece siyasi bir devrim degil,
enerji tarihinde de yeni bir sayfa acti. DUnyanin en buUyuk kanitlanmis
petrol rezervlerine sahip Ulkesinde yasanan bu "el degistirme",
piyasalarda taslari yerinden oynatti.

1. Analiz: Piyasalarin ilk Tepkisi ve Fiyat Volatilitesi

Operasyonun ilk saatlerinde jeopolitik risk primiyle 65 dolari test eden
Brent petrol, Trump'in "Amerikan sirketlerini sahaya surtyoruz" mesajiyla
yonunu asagi ¢evirdi. 5 Ocak itibariyla 60 dolar bandina c¢ekilen fiyatlar,
piyasanin "kaos"tan ziyade "yeni ve duzenli bir arz bolluguna"
odaklandigini gosteriyor.

2. Sektorel Hareket: Exxon ve Chevron'un Donusu

« Uretim Kapasitesi: GUnlUk 700 bin varilden 3 milyon varile cikis
takvimi.

o Agir Ham Petroliin Akibeti: ABD Korfez rafinerilerinin bu petrole
olan acligi ve lojistik avantajlar.

3. Kiresel Dengeler: OPEC+ ve Turkiye Faktoru

o OPEC Kanadi: Karar mekanizmalarinin bu yeni arz karsisinda nasil bir
savunma hatti kuracagi (Acil toplanti notlari).

« Turkiye Perspektifi: DUsen enerji maliyetlerinin cari acik Uzerindeki
olumlu etkisi ve Turkiye'nin bélgedeki olasi arabuluculuk/ticaret rolu.

4. Sonuc: Enerji Haritasi Yeniden Ciziliyor

Venezuela artik sadece bir "petrol devleti" degil, ABD'nin enetrji
bagimsizligini percinleyen stratejik bir merkez haline geliyor. 2026
yili, varil basina 50 dolar seviyelerini gérecegimiz bir yil mi olacak?
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Dosya Konusu: Venezuela Operasyonu ve Turkiye Ekonomisi:
Firsatlar, Riskler ve Enerji Faturasi

Venezuela'da 3 Ocak 2026'da baslayan askeri ve siyasi degisim, binlerce
kilometre étedeki Turkiye ekonomisi icin hem bir "enerji sibvansiyonu"
potansiyeli hem de yeni bir diplomatik sinav anlami tasiyor.

1. Cari Acikta "Petrol Tahliyesi": Milyarlarca Dolarlik Tasarruf

Turkiye, yillik enerji ithalatina 50 ile 60 milyar dolar arasinda butce ayiran
bir Ulke. Petrolpiyasasi analizlerine gore:

« Fiyat Etkisi: Trump’in Venezuela petrolUnu piyasaya hizlica sirme
plani, Brent petrolun varil fiyatini kalici olarak 50-55 dolar bandina
cekerse, Turkiye'nin enerji ithalat faturasi yillik bazda 4 ila 7 milyar
dolar arasinda azalabilir.

« Enflasyonla Mucadele: Akaryakit fiyatlarindaki dusus, dogrudan
nakliye maliyetlerini ve dolayisiyla gida fiyatlarini asadi cekerek
Tarkiye'nin 2026 enflasyon hedeflerine ulasmasinda en buyuk "dis
yardim" olabilir.

2. Rafineri Uyumu ve Tedarik Guavenligi

Turkiye'nin en blyuk enerji oyuncularindan biri olan TUPRAS, adir ham
petrolU isleme kapasitesine sahip sofistike rafinerilere (izmit ve izmir)
sahiptir.

e Yeni Tedarikg¢i: Maduro déneminde yaptirimlar nedeniyle sinirli olan
ticaret, yeni yonetimle birlikte yasal bir zemine oturursa; Turkiye,
Rusya ve Irak'a olan bagimliigini Venezuela'nin agir ham petrolu ile
cesitlendirebilir.

o Lojistik: Cografi uzakliga ragmen, artan Uretim ve klresel arz bollugu,
navlun maliyetlerini karsilayacak bir fiyat avantaji yaratabilir.
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3. Insaat ve Miteahhitlik: Venezuela'nin Yeniden insasi

Venezuela'nin harap olan enerji altyapisinin onarilmasi sadece Amerikan
sirketlerinin degil, bolgede deneyimi olan Turk sirketlerinin de radarina
girebilir:

o Altyapi Firsatlari: Enerji santralleri, liman modernizasyonu ve konut
projeleri konusunda Turk muteahhitlik sektérd, "yeni Venezuela"
pazarinda onemli bir aktor olma potansiyeline sahip.

4.Diplomatik Denge Siyaseti

Turkiye, Maduro donemiyle oldukca yakin iliskilere sahipti.

o Arabuluculuk Roll: Trump'in operasyon oncesi Maduro'ya
"Tarkiye'ye git" teklifini sunmus olmasi, Ankara’nin Washington
nezdinde hala "guvenilir bir liman" ve "gecis kolaylastiricl" olarak
goéruldugunu kanithyor.

« Riskler: Turkiye'nin yeni dénemde ABD destekli gecici yonetimle
kuracagi iliskinin hizi, boélgedeki ticari kazanimlarini dogrudan
belirleyecektir.

Editor Notu: "Turkiye icin kisa vadedeki volatilite (dalgalanma) bir risk
olusturuyor olsa da; orta vadede ucuzlayan varil fiyatlari, TUrk sanayicisi
ve tuketicisi icin 'Venezuela Bahari'nin ekonomik meyveleri anlamina
gelecektir."
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Analiz: Petrolpiyasasi Dergisi Editor Masasi Tarih: 5 Ocak 2026

OZEL DOSYA: VENEZUELA'DA REJIM DEGISIMI VE TURKIYE EKONOMISI
3 Ocak 2026 sabahi Karakas'ta gerceklesen "Mutlak Kararlilik
Operasyonu", kUresel enerji jeopolitiginde taslari yerinden oynatirken,
binlerce kilometre étedeki Turkiye ekonomisi icin de yeni bir ddnemin
kapilarini araliyor. DUnyanin en buyuk kanitlanmis petrol rezervlerine
(300 milyar varil) sahip olan Venezuela'nin fiillen ABD kontrolUne
gecmesi, Turkiye'nin makroekonomik dengeleri Uzerinde dogrudan ve
dolayl etkilere sahip olacak.

1. Enerji ithalat Faturasi ve Cari Acik Panzehiri

Turkiye, yillik enerji ithalatina yaklasik 50-60 milyar dolar ayiran bir Ulke.
Petrolpiyasasi Dergisi'nin modellemelerine gore, Venezuela petrolinun
kUresel sisteme tam kapasiteyle (Qunluk 3 milyon varil hedefi) entegre
edilmesi, Brent petrol fiyatlarini kalici olarak 50-55 dolar bandina
cekebilir.

« Tasarruf Ongérusii: Petrol fiyatlarindaki her 10 dolarlik kalici dsts,
Tarkiye'nin cari aciginda yillik 4-5 milyar dolarlik bir iyilesme anlamina
geliyor.

« Enflasyon Capasi: Akaryakit maliyetlerinin dusmesi, lojistik kanaliyla
gida ve tuketim urunlerindeki enflasyonist baskiy! kirarak Turkiye'nin
2026 dezenflasyon sUrecine en buyuk dis destegi saglayacaktir.

2. TUPRAS ve Agir Ham Petrol Firsati

Turkiye'nin rafinaj devi TUPRAS, sofistike yapisiyla Venezuela'nin "adir ve
eksi" ham petrolunu isleme kapasitesine sahip dunyadaki sayili
tesislerden biridir.

» Tedarik Cesitliligi: Yeni donemde yaptirimlarin kalkmasiyla birlikte
Turkiye, Rusya ve Irak’a olan bagimliligini Venezuela petrolu ile
dengeleyebilir.

« Rafineri Marjlari: Uygun fiyatli agir ham petrol tedariki, yerli rafinaj
sektdérunun kar marjlarini ve kuresel rekabet gucunu artiracaktir.
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Analiz: Petrolpiyasasi Dergisi Editor Masasi Tarih: 5 Ocak 2026

3. Miteahhitlik ve Altyapi: "Yeniden insada Turk imzasi"

Venezuela'nin yillardir bakimsiz kalan petrol tesisleri, limanlari ve enerji
nakil hatlari devasa bir ihale sUrecine gebe.

« Sahadaki Tecriibe: Latin Amerika ve 6zellikle Venezuela ile Maduro
doneminde kurulan yakin ticari iliskiler, TUrk muteahhitlik firmalarina
"yeni Venezuela" pazarinda bir adim énde olma sansi taniyor.

o Enerji Diplomasisi: Trump yonetiminin Venezuela'y "isletme"
planinda, bdlgeyi taniyan ve hizli is Uretebilen Turk partnerlerle is
birligi yapmasi sektér temsilcileri tarafindan guclu bir olasilik olarak
goéruluyor.

4. Diplomatik Kopru: "Siginak" iddialari ve Arabuluculuk

Operasyon éncesi ABD'nin Maduro'ya "Turkiye'ye git" teklifini sundugu
iddialari, Ankara’nin Washington nezdinde hala kilit bir "gecis
kolaylastiricl" ve "guvenli liman" olarak goruldugunu kanithyor.

Turkiye'nin hem ABD ile NATO muttefikligi hem de Venezuela ile tarihsel
dostlugu, Ankara'yl yeni kurulacak yonetim ile Washington arasinda
stratejik bir arabulucu konumuna yukseltebilir.

Editorin Notu: Brent Fiyatlarinda Ne Bekleniyor?

KUresel piyasalarda 5 Ocak itibariyla Brent petrolun 60 dolar altina
sarkmasi, Turkiye'de akaryakit fiyatlari Uzerinde bir indirim beklentisi
yarattl. Eger Trump'in "arz bollugu" stratejisi basariyla uygulanirsa,
2026'nin ikinci ceyreginden itibaren fiyatlarda cift haneli indirimlerin
konusulacagl bir ddbneme girebiliriz.

\
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ABD Baskani Donald Trump, 3 Ocak 2026 tarihinde Truth
Social hesabindan yaptigi bir paylasimla, Venezuela Devlet
Baskani Nicolas Maduro ve esi Cilia Flores'in ABD 6zel
kuvvetleri tarafindan yakalanarak ulke disina ¢ikarildigini
resmen duyurdu

1. Operasyonun Detaylari: "Mutlak Kararhlik" (Absolute Resolve)

« Tarih ve Saat: 3 Ocak 2026, yerel saatle sabaha karsi 02:00 sularinda
basladi.

« icerik: ABD ordusu, 150'den fazla hava araclyla Karakas ve
cevresindeki stratejik noktalari bombaladi. Es zamanli olarak Delta
Force komandolari, Maduro'nun siginagina girerek kendisini ve esini
derdest etti.

« Kanit: Trump, Truth Social hesabinda Maduro'nun elleri kelepceli,
gozleri bagli ve Uzerinde gri bir spor kiyafetle USS Iwo Jima savas
gemisinde cekilmis bir fotografini paylast.

2. Petrol Dinyasinda Yeni Donem: "Arz Devrimi"

Dergide 6zellikle su noktalara odaklanmak okuyuculariniz (yatirimcilar ve
sektor profesyonelleri) icin cok degerli olacaktir:

o« Trump'in Hedefi: Trump, Mar-a-Lago’'daki basin toplantisinda,
Venezuela'nin devasa petrol rezervierini Amerikan sirketlerinin
(Exxon, Chevron vb.) yénetimine acacaklarini ve "Ulkeyi guvenli bir
gecis olana kadar ABD'nin idare edecegdini" belirtti.

o Fiyat Hareketleri: 5 Ocak 2026 (Bugun) itibariyla piyasalarda "kaos"
beklentisinin aksine bir sakinleme var. Brent petrol 60-61 dolar
seviyelerinde islem goruyor. Uzun vadede Venezuela'nin dretim
kapasitesinin artacagi beklentisi fiyatlari asagi yonlu baskiliyor.

o Turkiye Etkisi: Turkiye gibi enerji ithalatg¢isi ulkeler icin petrolun varil
fiyatindaki her dusus, cari acigin kapanmasi ve pompa fiyatlarinin
ucuzlamasl anlamina geliyor. Goldman Sachs gibi dev bankalar, 2026
ortalamasinin 56 dolar seviyelerinde kalabilecegini éngoruyor.
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3. Turkiye icin Stratejik Firsatlar

» Tedarik Cesitliligi: TUrkiye, yaptirimlarin kalkmasiyla birlikte agir ham
petrol ihtiyacini dogrudan Venezuela'dan cok daha uygun
maliyetlerle karsilayabilir.

« Rafineri Avantaji: Turkiye'deki rafinerilerin bu tur petroll isleme
kapasitesi, Akdeniz havzasinda bizi stratejik bir oyuncu konumuna
getirebilir.

« Miteahhitlik: Venezuela'nin harap olan enerji altyapisinin onarimi
surecinde Turk muteahhitlik devleri icin milyarlarca dolarlik yeni is
sahalari acilabilir.
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ANALIZ: YENi DONEMDE TURKIYE-VENEZUELA TiCARET
PROJEKSiYONU (2026-2030)

Maduro sonrasi dénemin ilk gunlerinde, piyasalar sadece petrol
fiyatlarina odaklanirken; Turkiye icin asil buyuk resim, enerji ve altyapi
odakli ticari genislemedir. Trump yonetiminin "enerji ve is odakli"
Venezuela vizyonu, Turkiye'nin bolgedeki mevcut lojistik ve siyasi
avantajlariyla birlestiginde ortaya su projeksiyon ¢cikmaktadir:

1. Enerji Ticareti: "Ham Petrol Karsiligi Teknoloji ve Gida"

Turkiye ve Venezuela arasindaki ticaret hacmi, 2023-2024 déneminde T
milyar dolar sinirini zorlamisti. Yeni projeksiyonda:

« Hacim Hedefi: 2026 yili sonunda karsilikl ticaretin 3 milyar dolara,
2028 itibariyla ise 7 milyar dolara cikmasi bekleniyor.

« Tedarik Kaymasi: Turkiye, yaptirimlarin kalkmasiyla birlikte agir ham
petrol ithalatinda rotayl Rusya ve Orta Dogu'dan, fiyat avantaji sunan
Karakas'a cevirecektir. Bu durum, Turkiye'nin birim basina enerji
maliyetini %10-15 oraninda dusurebilir.

2. Altin ve Madencilik: Seffaf Ticaret Donemi

Maduro doneminde "Gida Karsiligi Altin" modeliyle yUrudtulen ancak
uluslararasi baskilar nedeniyle kisitlanan altin ticareti, yeni donemde
seffaf ve kUresel finans sistemine entegre bir yaplya burUnecektir.

« Rafineri is Birligi: Venezuela altininin TUrkiye'deki modern
rafinerilerde islenerek dunya piyasalarina sunulmasi, Turkiye'nin
kiymetli madenler ticaret hacmini artiracaktir.
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3. Miteahhitlik ve Altyapi: "Yeniden insanin Turk Aktoérleri”

Venezuela'nin petrol altyapisinin onarilmasi icin gereken tahmini yatirm
tutari 150-200 milyar dolar arasindadir.

o Sektorel Pay: Turk muteahhitlik sektoru; enerji nakil hatlari, rafineri
modernizasyonu ve toplu konut projelerinde Amerikan devleriyle
(Chevron, Exxon) alt yuklenici veya ortak olarak masada yer alacaktir.

« Lojistik Us: Karakas ve Puerto Cabello limanlarinin isletilmesi veya
modernizasyonu sureclerinde Turk liman isletmecilerinin "know-how"
ihracati yapmasi ongorulmektedir.

4. Gida ve Tuketim Urlnleri ihracati

Venezuela'da orta sinifin yeniden canlanmasi ve satin alma gucunun
artmasiyla birlikte:

o TUrkiye'nin makarna, un, bakliyat ve hijyen urinleri ihracatinda
patlama yasanmasi bekleniyor.

e Turk perakende zincirlerinin, Latin Amerika'daki en buyuk genisleme
hamlesini Karakas merkezli baslatmasi muhtemeldir.
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3. Miteahhitlik ve Altyapi: "Yeniden insanin Tuirk Aktérleri"

Venezuela'nin petrol altyapisinin onarilmasi icin gereken tahmini yatirm
tutari 150-200 milyar dolar arasindadir.

o Sektorel Pay: Turk muteahhitlik sektoru; enerji nakil hatlari, rafineri
modernizasyonu ve toplu konut projelerinde Amerikan devleriyle
(Chevron, Exxon) alt yuklenici veya ortak olarak masada yer alacaktir.

« Lojistik Us: Karakas ve Puerto Cabello limanlarinin isletilmesi veya

modernizasyonu sureclerinde Turk liman isletmecilerinin "know-how"
ihracati yapmasi ongorulmektedir.

4. Gida ve Tuketim Urlnleri ihracati

Venezuela'da orta sinifin yeniden canlanmasi ve satin alma gucunun
artmasiyla birlikte:

o TUrkiye'nin makarna, un, bakliyat ve hijyen uranleri inracatinda
patlama yasanmasi bekleniyor.

o Turk perakende zincirlerinin, Latin Amerika'daki en buyuk genisleme
hamlesini Karakas merkezli baslatmasi muhtemeldir.

2026-2030 Ticaret Beklentisi

m 2025 (Eski) 2026 (Projeksiyon) | 2030 (Hedef)
Enerji ithalati ~500 Milyon $ 1.8 Milyar$ 4.5 Milyar $

00Miyon$ | s00Miyons | L5 Milars
insaat/Hizmet ~100 Milyon $ 400 Milyon$ 1.2 Milyar $
0.9 Milyar $ 3.0 Milyar $ 7.2 Milyar $
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New York Times: ABD Baskani Donald Trump, aralik
ayinin sonunda Maduro’ya “Turkiye'ye git” dedi, bunun
icin bir teklif sundu.

Amerikali ve Venezuelali kaynaklara dayandirilan haberde
iktidari birakmasi halinde yurtdisinda “rahat bir yasam”
surebilecegi bir secenek sunuldu ancak Maduro bu teklifi
reddetti.

Stratejik Not: "Guvenli Liman" Ankara

Operasyon dncesi Maduro'ya sunulan "Turkiye secenegi", Ankara'nin her
iki taraf icin de kabul edilebilir tek aktér oldugunu gostermistir.

Bu diplomatik guven, ticari sdzlesmelerin hizla onaylanmasinda en
buyuk kaldirac olacaktir.
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SEKTOR TEMSILCIiSi GORUSU: "YENi VENEZUELA ENERJI
JEOPOLITIGINDE BIR 'RESTORASYON' DONEMI"

Gorus Bildiren: Enerji Piyasalari Stratejisti ve Rafineri Planlama
Uzmani

"Karakas'taki askeri muUdahale ve Maduro’'nun New York'a transferi,
petrol piyasalarinda son on yilin en buyuk 'arz soku' beklentisini yaratti.
Ancak sektor temsilcileri olarak bizler, olaya sadece bir siyasi degisim
degil, devasa bir 'endustriyel rehabilitasyon' projesi olarak bakiyoruz.

1. Beklenti Yonetimi: "Sihirli Degnek" Yok

Piyasada ilk gunlerde yasanan 60 dolar alti fiyatlamalar, bir 'arz bollugu'
umudunu yansitiyor. Ancak sektor icinden biri olarak sunu séylemeliyim:
Venezuela'nin harap olmus altyapisi bir gecede duzelmeyecek. Exxon ve
Chevron gibi devlerin sahaya inmesiyle gunluk Uretimin T milyon varilden
2 milyon varile ¢cikmasi en iyimser senaryoda bile 18 ila 24 ay surecektir.
Bu sUre zarfinda piyasadaki dalgalanma devam edecektir.

2. Turkiye icin Stratejik Pencere: Agir Petrol Avantaji

Turkiye'nin enerji temsilcileri icin bu gelismenin en heyecan verici yani,
rafineri uyumudur. Venezuela'nin 'agir' petrolu, Akdeniz havzasindaki
bircok basit rafineri icin islemesi zor bir Grundur. Ancak Turkiye'deki
tesislerin yuksek konfigurasyon yapisi (high complexity), bu petrolu
isleyerek yuksek katma degerli Urunlere (dizel, jet yakitl) donustirme
kapasitesine sahiptir. Bu da Turkiye'yi bdlgede 'Venezuela petrolinun en
verimli isleyicisi' konumuna getirebilir.

3. Yatirnmciya Tavsiye: "Lojistik ve Mihendislik Hattina
Odaklanin"

Yatirimcilar sadece petrolun variline bakmamali. Yeni donemde
Venezuela'da asil kar, petrolu yerin altindan c¢ikaracak olan sonda;j
ekipmanlari, boru hatlari ve liman lojistigi alanlarinda olacaktir. Turk
muhendislik firmalari icin bu, milyar dolarlik bir ihale pastasindan pay alma
firsatidir. Venezuela operasyonu, klresel petrol arz dengesini yeniden
tanimlarken; Turkiye icin sadece ucuz akaryakit degil, ayni zamanda
devasa bir 'enerji teknolojisi ve hizmet ihracati' kapisini aralamistir.”
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"Referans Paneli" 2. PETROLPIYASASI SOZLUGU:

ANALIZi ANLAMAK iCIiN TEMEL
KAVRAMLAR

1. OPERASYON
KRONOLOJIiSi: "MUTLAK
KARARLILIK"

(3-5 OCAK 2026)

Dergerli okurlariniz terminolojiye
hakim olmaniz icin bu bilgileri
eklememiz yararli olacaktir:

3 Ocak 02:00 (Karakas): ABD
Hava Kuvvetleri, Venezuela'nin
hava savunma sistemlerini ve
iletisim altyapisini fel¢c eden
"karartma" saldirisini baslatti.

o 3 Ocak 02:30: Delta Force
komandolari, istinbarat
destegiyle Maduro ve esi Cilia
Flores'i Miraflores Sarayi
yakinlarindaki guvenli bolgede
ele gecirdi.

e« 3 0cak 11:00 (New York):
Donald Trump, Truth Social
uzerinden Maduro’'nun USS
Iwo Jima gemisindeki
kelepceli ilk gorselini paylasti.

e 4 Ocak: Maduro ve Flores,
New York'taki Stewart Hava
UssU’'ne indirilerek
Metropolitan Gozalti
Merkezi'ne (MDC) nakledildi.

e 5 0Ocak (Bugun): New York
Guney Bolgesi Federal
Mahkemesi'nde ilk durusma
basladi.

o Agir ve Eksi Ham Petrol (Heavy
Sour Crude): Venezuela'nin temel
ihrac arunud. Yuksek kukurt icerigi
ve yogunlugu nedeniyle islenmesi
zordur; ancak Turkiye'deki TUPRAS
gibi yuksek teknolojili rafineriler
icin yUksek kar marji sunar.

« Narko-Terérizm iddianamesi: ABD
Adalet Bakanhgi'nin Maduro
hakkinda yillar 6nce hazirladigi,
uyusturucu ticareti ve teror
orgutlerine destek suclamalarini
iceren hukuki dayanak.
Operasyonun "mesruiyeti" bu
dosyaya dayandirilmaktadir.

o Guney Mizragi (Southern Spear):

ABD'nin Latin Amerika genelindeki
uyusturucu kartellerine yonelik
baslattigl semsiye operasyonun
adl.

o Upstream Yatirbmlari: PetrolUn

arama ve ¢clkarma asamasi.
Dergide bahsedilen "altyapil
onarimi" aslinda Venezuela'nin
upstream kapasitesinin yeniden
canlandirilmasidir.
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HUKUKCU GORUSU: "ENER3Ji TAHKIMINDEN CEZA HUKUKUNA:
VENEZUELA DOSYASI"

Gorus Bildiren: Prof. Marc Weller, Uluslararasi Hukuk Uzmani
ve Enerji Tahkim Danismani

"Maduro’'nun New York'ta hakim karsisina ¢ikarilmasi, hukuk tarihinde
'hukuk icras!' (law enforcement) ile 'deviet egemenligi' arasindaki
cizginin en cok siliklestigi anlardan biridir. Ancak bir enerji hukukcusu
olarak benim odak noktam, bu davanin enerji varliklari Uzerindeki
mulkiyet haklarini nasil etkileyecegidir.

1. Gegmisin Tazminati ve 'Calinan Petrol' Tezi

Trump yonetiminin 'Venezuela gecmiste petrolUmuzu caldi' séylemi,
hukuken 2007-2010 yillarindaki kamulastirmalara (ExxonMobil ve
ConocoPnhillips davalari) atifta bulunuyor. Bu dava, sadece bir ceza davasi
degil; ayni zamanda dondurulmus olan milyarlarca dolarlik Venezuela
varliginin, ge¢cmisteki bu tahkim kararlarint ddemek icin bir 'tazminat
havuzuna' donusturulmesinin dnUnu acabilir.

2. Dokunulmazlik Zirhi mi, Suclu iadesi mi?

Savunma makami muhtemelen 'Hizmet Eden Devlet Baskani
Dokunulmazhg!' (Sovereign Immunity) kartini oynayacaktir. Ancak ABD
mahkemeleri, Maduro'yu 'mesru baskan' olarak tanimadigi ve
iddianameyi 'narko-terdrizm' gibi adi sucglar Uzerine kurdugu icin bu
zirhin delinmesi hukuken an meselesidir. Tipki 1989'daki Manuel Noriega
davasinda oldugu gibi, 'baskan' sifati 'sanik' sifatinin gerisinde kalacaktir.

3. Yeni Enerji So6zlesmelerinin Mesruiyeti

Yatirimcilar icin en kritik hukuki risk sudur: Mevcut askeri mudahale
golgesinde imzalanacak yeni petrol imtiyaz sézlesmeleri, ileride 'baski
altinda imzalanmis' sayilarak gecersiz kilinabilir mi? Bu noktada,
Birlesmis Milletler'in veya kurulacak gecici hukumetin hukuki taninirhgi,
Chevron ve Exxon gibi devlerin oraya yatiracagi milyarlarca dolarin
hukuki guvencesi olacaktir.".
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BORSA iSTANBUL ANALIiZi: ENERJi DEVLERININ "VENEZUELA"
SINAVI

5 Ocak 2026 itibariyla Borsa istanbul'da islem gdéren enerji sirketleri,
Trump'in operasyonuna karsi cok yonlu bir reaksiyon gosteriyor. Piyasalar,
kisa vadeli jeopolitik riskleri fiyatlarken; orta vadede "dusUk hammadde
maliyeti" hikayesini satin almaya basladi.

1. TUPRAS (TUPRS): "Rafineri Marjlarinda Venezuela Bahan"

Operasyonun duyulmasiyla birlikte TUPRAS hisselerinde volatilite artsa
da, analistlerin olumlu raporlariyla toparlanma hizli oldu.

« Neden Yukseliyor?: Venezuela'nin agir ham petrolUnun piyasaya
dénmesi, TUPRAS'In hammadde maliyetlerini dusUrebilecedi ve
"agir-hafif petrol makasindan" kar edebilecegdi beklentisini dogurdu.

« Borsa Tepkisi: Haftanin ilk islem gununde endeksin Uzerinde bir
performans sergileyerek yatirimcisina guven verdi.

2. THY ve Ulastirma Sektoru: "Gizli Kazananlar"

Dogrudan enerji sirketi olmasalar da, petrol fiyatlarindaki dusus
beklentisi Turk Hava Yollari (THYAQO) ve Pegasus (PGSUS) gibi devlerin
hisselerine "pozitif yakit" oldu.

o Analiz: Jet yakiti maliyetlerinin azalacagi 6ngorusu, ulastirma
endeksini (XULAS) yukari yonlu tetikledi.

3. Enerji Dagitim Sirketleri: "indirim Beklentisi ve Nakit Akisi"

BOTAS (Halka acik olmasa da sektdrel gdsterge) ve perakende enerji
dagiticilari icin surec cift tarafli:

« Kuresel petrol fiyatlarindaki dusus, bu sirketlerin isletme sermayesi
ihtiyacini azaltiyor. Ancak tuketiciden gelecek "indirim" baskisi, kar
marjlari Uzerinde bir dengeleyici unsur olarak izleniyor.
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4. BIST 100 ve Genel Piyasa Algisi

Borsa istanbul Genel Endeksi (BIST 100), operasyonu bir "kaos haberi"
yerine "yeni bir ekonomik dengelenme" olarak algiladi.

o Yatirimci Notu: "Trump etkisinin" klUresel borsalarda (6zellikle
Chevron ve Exxon'daki %10'luk artislar) yarattigi ruzgar, BIST enetrji
endeksine (XENRY) de olumlu yansidi.

Orta Vadeli

Sirket | Endeks Ik Tepki Beklenti

Temel Dayanak

.. " o il AQir petrol isleme
TUPRAS £ Pozitif % Guglu Al avantajl

THY / Pegasus EJ Pozitif ~ Yikselis Akaryakit

maliyetlerinde

Enerji Endeksi & Yatay B Pozitif SKil;]ryZSIiel arz bollugu

. Guvenli liman
Dolar | TL £ sinirh Artis &2 Stabil arayisi

YATIRIMCIYA OZET NOT:

"Piyasalar su an Trump’'in 'Venezueld'yi biz yonetecegdiz' vaadini bir
'disiplinli arz artisi' olarak okuyor. Bu durum, Turkiye gibi enerji fakiri
ancak isleme kapasitesi yuksek ulkelerin borsa devleri icin uzun vadeli bir
‘al' sinyaline donusebilir."

"Kuresel enerji piyasasi, 300 milyar varillik bir rezervin 'jeopolitik
bir silahtan' 'piyasa enstrimanina’ dénismesine hazir mi?"
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